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SITUATIA ACTIVELOR, DATORIILOR S1 CAPITALURILOR PROPRII
la data de 30.06.2008
Formularul 10 - pagina 1 - lei -
Denumirea indicatoralui Nr. SOLD LA
rd. 01.01.2008 30.06.2008
A B 1 2
A. ACTIVE IMOBILIZATE :

. IMOBILIZARI NECORPORALE (ct. 201+203+205+2071+208+233+234-280-290-2933) 01 903571 875055 |
1, IMOBILIZARI CORPORALE (ct.211+212+2134214+231+232-281-291-2931) 02 3576792 3497523
ITI. IMOBILIZARI FINANCIARE (ct. 261+263+265+267-296) 03 - B22830 E17%

ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL (rd. 01 12 03) 04 5103193 4989797 |
 B.ACTIVE CIRCULANTE

I. STOCURI (ct. 301+302+303+/-308+331+332+341+345+346+/-348+351+354+356+357+ 05 7933086 11468318

358+361+/-368+371+/-378-+381+/-388-391-392-393-394-395-396-397-398+4091-4428)

II. CREANTE (ct.267-296+4092+411+413+418+425+4282+431+437+4382+441+4424+ 06 10758667 11105457

4428+444+ 445+446+447+4482+451+453+456+4582+461+473-491-495-496+5187)
TI1. INVESTITII PE TERMEN SCURT (ct.501+505+506:+508+5113+5114-591-595-596-598) 07 0 0
TV. CASA ST CONTURI LA BANCI (ct. 5112+512+531+532+541+542) 08 14458102 7859219
ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL (rd. 05 1a 08) 09 30149855 30432994
C. CHELTUIELI IN AVANS (ct. 471) 10 836 17064
D. DATORIL: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE PANA LA UN i 14495901 2042328
AN (ct.161+162+166+167+168-169+269+401+403+404+405+408+419+421+423+424+426+ ’
42 7+4281+431+437+4381+44 1+4423+4428+444+446+44T+4481+451+453+455+456+457+458 1+
462+473+509+5186+519)
E.ACTIVE CIRCULANTE NETE/ DATORII CURENTE NETE (rd.05+10-11-18) 12 15654790 9407730
F.TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE (rd. 04+12) 13 20757983 14397527 |
G.DATORIL; SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA MAI MARE DE UN 14 49766 | 491308
AN (ct.161+1 62+166+167+168-169+269+401+403+404+405+408-+419+421+423+424+426+ |
127+ 4281+431+437+4381+441+4423+4428+444+446+44T+4481+451+453+455+4 56+
457+4581+ 462+473+509+5186+519)
H. PROVIZIOANE (ct. 151) 15 180271 180271 |
1. VENITURI IN AVANS (rd. 17+18), din care: 16 303484 3073484

- subventi: pentru investitii (ct. 131+132+133+134+138) 17 303484 303484

- venituri inregistrate in avans (ct. 472) 18 0 0
J. CAPITAL SIREZERVE

. CAPITAL (rd. 20 la 22), din care: 19 12761158 12764158

- capital subscris virsat (ct. 1012) 20 12761158 12761158

- capital subscris nevérsat (ct. 1011) 21 0 0

- patrimoniul regiei (ct. 1013) 22 ol 0
II. PRIME DE CAPITAL (ct. 104) 23 0 0
IIL.LREZERVE DIN REEVALUARE (ct. 103) 24 0 0
IV.REZERVE (ct. 106) 25 B58554 B58554
Actiuni praprii (ct. 109) 26 0 0
Castiguri legate de instrumentele de capitaluri proprii (ct.141) 27 0 ol

{Pierderi legate de instrumentele de capitaluri proprii (ct.149) 28 0 G
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V. PROFITUL SAU PIERDEREA REPORTAT (A) (ct. 117)  -==-mm- Soid C 29 0 0
------- Sold D 30 25478 25478 |
VI.PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI FINANCIAR (ct. 121) ------- Sold C 31 6523733 28930
------- Sold D 32 0 0
Repartizarea profitului (ct. 129) 33 386505 0
CAPITALURI PROPRII - TOTAL (rd. 19+23+24+25-26+427-28+29-30+31-32-33) 34 19531462 13422464
Patrimoniul public (ct. 1016) 35 0 0
CAPITALURI - TOTAL (rd. 34+35) 36 19531462 13422464
Administrator, Intocmit, '
Numele si prenumele JNumele si prenumele : ILIESQU %\NA

BONIU ADRIAN

DIRECTOR ECONOMIC

Pt Alitatea :

NEdR inregistrare in organismul profesional :

TN A N——

Semnétura Semndtura

Stampila unitétii

nyv




VAR RIUVL DEFRUERLY 3 FIERIPERY.
la data de 30.06.2008
Formularul 20 - pagina ]

-ler-

Denumirea indicatorului Nr. | Realizéri in perioada de raportare
rd. | 30.06.2007 30.06.2008
A B 1 2
1.Cifra de afaceri netd (rd.02 la 05) 01 14677073 203585434
Productia vanduta (ct.701+702+703+704+705+706+708} 02 14676119 20377962
Venituti din vénzarea mérfurilor (ct.707) 03 a54 7472
Venituri din dobanzi inregistrate de entitatile al caror obiect de activitate il constituie leasingul 04 1] 0
(ct. 766)
Venituri din subventii de exploatare aferente cifrei de afaceri nete (ct.7411) 05 0 0
2 Variatia stocurilor de produse finite (ct.711) Sold C 06 1344499 830605
si a productiei in curs de executie Sold D 07 0 0
3.Productia realizata de entitate pentru scopurile sale proprii si capitalizata (ct.721+722) 08 0 0
4.Alte venitur: din exploatare (ct.7417+758) 09 192305 226243
VENITURI DIN EXPLOATARE - TOTAL (rd.01+06-07+08+09) 10 16213877 21492282
5. a) Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile (ct.601+602-7412) 11 a014483 14528813
Alte cheltuieli materiale (ct.603+604+606+608) 12 65003 105862
b) Alte cheltuieli externe (cu energie si apa) (ct.605-7413) 13 260277 363467
¢} Cheltuteli privind mérfurile (¢ct.607) 14 18108 72467
6.Cheltuieli cu personatul (rd.16+17), din care: 15 5155134 6305993
a) Salarii si indemnizatii (ct.641+642-7414) _ 16 4085689 5042091
b) Cheltuiel: cu asigurarile si protectia sociala (ct.645-7415) 17 1066445 1264902
7. 2) Ajustari de valoare privind imobilizirile corporale si necorporale (rd.19-20) 18 312274 368085
a.1) Cheltuieli (ct.6811+6813) 19 312274 368085
a.2) Venituri (ct.7813) 20 0 0
b) Ajustari de valoare privind activele circulante (rd.22-23) 21 1166 67
b.1) Cheltuieli (ct.654+6814) 22 1452 67
b.2)} Venituri (ct.754+7814) 23 266 0
8. Alte cheltuieli de exploatare (rd.25 la 28) 24 2385585 2717784
8.1 Cheluieli privind prestatiile externe 25 MM5449 2226195
(ct.611+612+613+614+621+622+623+624+625+626+627+628-7416)
8.2 Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate (ct.635) 26 149135 112458
8.3 Cheltuieli cu despagubiri, donatii si activele cedate (ct.658) 27 221028 379131
Cheltuieli privind dobanzile de refinantare inregistrate de entitatile al caror obiect de activitate il 28 0 0
constituie leasingul (ct. 666)
Ajustiri privind provizioanele (rd.30-31) 29 156 2468
- Cheltuieli (ct.6812) 30 0 0
- Venituri (ct.7812) 31 M56 2465
CHELTUIELI DE EXPLOATARE - TOTAL (rd.11 la 15 +18+21424+29) 32 162098772 21464070
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN EXPLOATARE - Profit (rd.10-32) 33 4005 31212
- Pierdere (rd.32-10) 34 0 0
9. Venituri din interese de participare (ct.7611+7613) 35 0 1]
- din care, veniturile obtinute de la entitatile afiliate 36 0 0
10.Venituri din alte investitii si imprumuturi care fac parte din activele imobilizate (ct.763) 37 0 0
- din care, veniturile obtinute de la entitatile afiliate 38 0 0
11. Venituri din dobénzi (ct.766) 39 2078 268516
- din care, veniturile obtinute de la entitatile afiliate 40 0 0
Alte venituri financiare (ct.762+764+765+767+768) - 41 237049 123075
VENITURI FINANCIARE - TOTAL (rd.35+37+39+41) 42 239977 391591
12.Ajustari de valoare privind imobilizarile financiare si a investitiilor financiare detinute ca active 43 0 0
circulante (rd.44-45)
- Cheltuieli {ct.686) 44 0 0
- Venituri (ct.786) 45 0 0
13. Cheltuieli privind dobénzile (ct.666-7418) 46 1493072 33795
- din care, cheltuielile in relatia cu entitatile afiliate 47 0 0
Alte cheltuieli financiare (ct.663+664+665+667+668) 48 1188 355401
CHELTUIELI FINANCIARE - TOTAL (rd.43+46+48) 49 450490 389198
PROFITUL SAU PIERDEREA FINANCIAR(A) - Profit (rd.42-49) 50 80487 2395
- Pierdere (rd.49-42) 51 0 0
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52

14 PROFITUL SAU PIERDEREA CURENT(A) - Proitt (rd.10+42-32-49) 93492 33607
" - Pierdere (rd.32+49-10-42) 53 0 0
15. Venituri extraordinare (ct.771) 54 0 0
16. Cheltuieli extraordinare (ct.671) 55 0 0
17.PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA - Profit (rd.54-55) 56 0 0
- Pierdere (rd.55-54) 57 0 a
VENITURI TOTALE (rd.10+42+54) 58 16453854 21885873
CHELTUIELI TOTALE (rd.32+49+55) 59 16360362 21850266
PROFITUL SAU PIERDERA BRUTA - Profit  (rd.58-59) 60 93492 23607
- Pierdere (rd.59-58) 61 | 0
18.Impozitul pe profit (ct.691) 62 18081 5377
19. Alte impozite neprezentate 1a elementele de mai sus (ct. 698) 63 0 0}
20. PROFITUL SAU PIERDERA NET(A) A EXERCITIULUI FINANCIAR 64 74511 | 28230
- Profit  (rd.60-61-62-63)
" Pierdere (rd.61+62+63-60) 65 0 0
Administrator, Intocmit,
Numele si prenumele : Numele si prenumele : ILIESCU ANA LA
BONIU ADRIAN : : DIRECTOR ECONOMJC A ( J
e inregistrare in organismul profesional ; N /Y —

Semnitura

Stampila unititii
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la data de 30.06.2008
Formularul 30 - pagina 1 - lei -
1. Date privind rezultatul inregistrat Nr. rd. Nr. unititi Sume
Unitéti care au inregistrat profit 01 | 1 28230
Unitditi care au inregistrat pierdere 02 0 0
I1. Date privind platile restante Nr.rd. | Total col. 2+3, Pentru activitatea | Pentru activitatea
din care: curenti de investitii
A B 1 2 3
Plati restante - total (rd.04+08+14 la 18 +22), din care: 03 1852511 1852511 0
Furnizori restanti - total (rd.05 la 07), din care; 04 1852511 1852511 0
- peste 30 de zile 05 714092 714082 0
- peste 90 de zile 06 996694 996694 0
- peste 1 an 07 141725 141725 a
Obligatii restante fatd de bugetul asigurarilor sociale - total 08 0 1| 0
(rd.09 la 13), din care:
- contributii pentru asigurari sociale de stat datorate de angajatori, 09 1] 0 0
salariati si alte persoane asimilate
- contributii pentru fondul asigurérilor sociale de sintate 10 0 0 0
- contributia pentru pensia suplimentar 11 0 0 0
- contributii pentru bugetul asigurarilor pentru somaj 12 ] 0 0
- alte datotii sociale 13 0 0 Q
Obligatii restante fati de bugetele fondurilor speciale si afte fonduri 14 0 - 0 0
Obligatii restante fatd de alti creditori 15 0 0 0
Impozite si taxe neplitite la termenul stabilit la bugetul de stat 16 0 0 0
Impozite si taxe neplétite la termenul stabilit la bugetele locale 17 1] 0 0
Credite bancare nerambursate la scadenti - total (rd. 19 la 21) 18 0 0 0
- restante dupa 30 zile 19 1] 0 1]
- restante dupa 90 zile 20 0 0 0
- restante dupa 1 an 2 0 0 0
Dobénzi resiante 22 1] 0 0
III. Numéirul mediu de salariati Nr. rd. 30.06.2007 30.06.2008
Numarul medin de salariati 23 401 417
IV. Pliti de dobanzi si redevente Nr.rd.| Sume (lei)
Venituri brute din dobénzi plitite de persoanele juridice roméne citre persoanele fizice 24 0
- [nerezidente din statele membre ale Uniunii Evropene, din care:
- tmpozitul datorat la bugetul de stat 25 0
Venituri brute din dobénzi plitite de persoanele juridice roméne cétre persoanele juridice 26 i]
afiliate *) nerezidente din statele membre ale Uniunii Europene, din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 27 0
Venituri din redevente platite de persoanele juridice roméne ciitre persoane juridice afiliate *) 28 0
nerezidente din statele membre ale Uniunii Europene, din care;
- impozitul datorat la bugetul de stat 29 0
V. Tichete de masi Nr.rd.{ Sume (lei)
Contravaloarea tichetelor de masi acordate salariatilor 30 324494
VL. Cheltuieli de inovare **) Nr. rd. 30.06.2007 30.06.2008
- chelt.de inovare finalizate in cursul perioadei 31 0 0
- chelt.de inovare in curs de finalizare in cursul perioadei 32 0 0
- chelt.de inovare abandonate in cursul perioadei 33 0 0
Administrator, Intocmit,
Numele si prenumele : ILIESCUANA
BONIU ADRIAN DIRECTOR ECONGMIG|
\inregistrare in organismul profesional : NI A
Semnitura 7 — /\ /




RAPORTUL ADMINISTRATORILOR SC IFMA S.A. Bucuresti
PENTRU SEMESTRUL I AN 2008
LA 30.06.2008

CAP 1 PREZENTAREA GENERALA A SOCIETATII

1.1. Indeplinirea conditiilor legale de functionare

Societatea Comerciala SC IFMA SA Bucuresti a fost infiintata in baza Legii nr.31/1990 sub forma
de societate pe actiuni, fiind inmatriculata la Oficiul Registrului Comertuluj 2 Municipiului
Bucuresti sub nr.j40/1701/12.04. 1991, cu sediul in Bucuresti, Cal . Giulesti nr. 6-8,sector 6.

1.2. Actiuni, actionariat, capital social

SC TFMA SA Bucuresti. este o companie cu capital integral privat, al carui capital social are o
valoarea de 12.761.158 roni, subscris si platit integral, fiind format din 729.209.actiuni nominative a
17,5lei / actiune. La 30.06.2008, structura actionariatului este urmatoarea:

| Nr. actiuni Procent (%)
WEYBRIDGE PROPERTY CO SRL 538.279 73.81683
S.ILF. MUNTENIA 101.737 13.95169
Persoane fizice 89.193 12.23147
Total | 729.209 100.0000

Actiunile se tranzactioneaza pe piata la Bursa de Valori Bucuresti.

1.3. Obiectul de activitate al societatii

Obiectul principal de activitate al SC IFMA SA Bucuresti este proiectarea, fabricare , montarea
,Service,reparatii ,modernizari ascensoare .

La data de 30.06.2008 numarul de personal a fost de. 417 angajati, comparativ cu 426 de salariati
31.12.2007, diminuare datorata politicii de reorganizare si crestere a productivitatii, dar si datorita
migrarii personalului catre tarile din UE.



CAP 2 REZULTATELE ECONOMICO-FINANCIARE
3.1. Activitatea desfasurata pe 6 luni din anul 2008

In cursul anului 2008, Consiliul de Administratie s-a intrunit in sedinte regulate cel putin o dati pe
luni pentru analizarea si discutarea problemelor ce cad, conform Actului Constitutiv, in sarcina sa.

Dintre problemele care au fost discutate, analizate si aprobate in cursul anului 2008, amintim:

1. cresterea vanzarilor de ascensoare noi, profitand de explozia imobiliara din Romania, ce a
- presupus un efort sustinut de colectare a datelor din tara, privind deschidera de santiere noi

2. castigarea unor lucrari de referinta (mall-uri, proiecte residentiale importante) pentru a
promova produsele IFMA. |

3. optimizarea produselor actuale, proiectarea unei cabine ieftine si usor de montat

4. identificarea unor noi surse de finantare pentru Programul ARM pentru a extinde perioada de
creditare pana la 5 ani

3.1. Executia Bugetului de Venituri si Cheltuieli

- lei-

INDICATORI BVC 2008 REALIZAT DIFERENTA - %
30.06.2008 -+ -

CIFRA DE AFACERI . 20373747 20385434 11687 100.05
VENITURI DIN EXPLOATARE 20373747 21492282 1118535 104.49

CHELT.PENTRU EXPLOATARE 20031152 21461070 1429918 107.13

din care:

CHELTUIELI MATERIALE 10650406 11528813 878407 108.24
CHELTUIELI CU PERSONALUL 5939056 6306993 367937 106.19
CHELTUIELI CU AMORTIZAREA 421975 368085 53890 8§7.22
SI PROVIZIOANELE
ALTE CHELTUIELI DE 3019715 3257179 237464 107.86
EXPLOATARE _ :
REZULTATUL DIN EXPLOATARE 342595 31212 311383
VENITURI FINANCIARE 4260 391591 387331 9192.27
CHELTUIELI FINANCIARE 407662 389196 18468 05.4
REZULTATUL FINANCIAR ' 403402 2395
VENITURI TOTALE 20378007 21883873 1505866 107.38
CHELTUIELI TOTALE 20438814 21850266 1411452 106.9
PROFIT BRUT -60807 33607
IMPOZIT PE PROFIT 0 5377
PROFIT NET -60807 28230

Profitul brut a fost realizat de 33607 roni este rezultatul profitului din expoatare de 31212 si a celui
financiar de 2395 roni.

Fata de cheltuielile bugetate la pozitia ,”cheltuieli cu personalul ,, am inregistrat o depasire de
367937 roni ( salarii plus chelt aferente salariilor).Aceasta depasire este rezultatul cresterii salariilor
persoanelor cu un grad ridicat de specializare crestere impusa de necesitatea mentinerii fortei de
munca de valoare la societate.

Au fost inregistrate depasiri la alte chelt de exploatare dupa cum urmeaza;



- depasirea altor cheltuieli administrative :
- ca cele pentru perfectionarea personalului din cadrul compartimentelor de marketing,
proiectare, informatica si logistica.
- Incepand cu anul 2008 pentru tot personalul societatii a fost incheiat un contract de prestari
servicii medicale periodice si lunare
- Cheltuielile de transport au inregistrat depasiri ca urmare a faptului ca in anul 2008 cele mai
multe comenzi de ascensoare au fost in provincie si mai ales in orase foarte departate de Bucuresti
cum ar fi Cluj, Oradea, Timisoara, Arad. |

Rezultatele financiare au fost influentate atat de venituri dar si de cheltuieli

care in cursul semestrului I an 2008 au avut urmatoarea structura si pondere :

RON %
30.06.2008
Nr. Denumire REALIZAT
%]1 Total cheltuieli exploatare din care : 21461070 98.22
1.1 Chelt. Cu materiale directe 11528813 52.77
1.2 Chelt.-Cu personalul din care : 6306993 28.86
1.2.1 Chetltuieli cu salariul brut 5042091 23.07
1.2.2 Chelt. Cu asig. Sociale,protectie 1264902 | 5.79
13|  Alte cheltuieli din care 3625264 | 16.59
[3.1]  Chelt cu energia si apa 363467 1,66 |
1.3.2 Chelt cu lucr si serv exe. Tertj din care 2616914 | 11.97
1.3.2.1 Chelt.pr.mat.nestocate 16147 | 0.08 |
1.3.2.2 | Chelt cu intretinerea si reparatii 180380 0.82
1.3.2.3 Chelt cu chirii 58388 0.26
1.3.24 Chelt cu prime de asigurare 63672 0.30
1.3.2.5 Chelt cu transp. maf si produse finite 315666 | 1.44
1326|  Chelt cu deplasari 151292 | 0,60
1.3.2.7 Chelt postale,taxe telecomunicatii 128365 | 0.58
1.3.2.8 Alte cheli cu serv executate de terti 1117772 5.12
1.3.2.9 Chelt cu serv bancare 58044 0.26
1.3.2.10 Alte cheli de exploatare 527188 242
1.3.3 Chelt privind marfurile 72467 0.34
1.3.4 Chelt cu amortizarea 368085 | 1.68
1.3.5 Chelt cu impozite si taxe 112458 0.52
1.3.6 Chelt reclama ,publicitate 91873 0.42
2 Chelf. Financiare si exceptionale 389196 1.78
3 Total cheltuieli 21850266 100.00




Dupa cum se observa pozitia “Alte cheltuieli “ care reprezinta un % de 16.59 din totalul cheltuielior de
exploatare sunt una din rezervele importante asupra carora trebuie sa actionam in sensul reducerii si
transformarii intr-o sursa de crestere a profitului.

De asemenea ponderea mare de 28.86 % a cheltuielilor cu salarii ( inclusiv tichetele de masa) , denota
necesitatea continuarii masurilor care sa asigure realizarea unei productii superioare cu un numar redus
de personal dar de calitate si o motivare superioara .

Rezultatele legate de activul si pasivul societatii sant urmatoarele :

Um RON
Nr Denumire indicatori Sold Sold
Crt 31.12.2007 30.06.2008
1 ACTIV-Total general,din care ; 35253884 35439855
1.1 Active imobilizate 5103193 4989797
1.1.1 Imobilizari necorporale 903571 875055
1.1.2 Imobilizari corporale 3576792 3497523
1.1.3 Imobilizari financiare 622830 | 6172190
1.2 Active circulanie 30150691 30450058
1.2.1 Stocuri 7933086 11468318
122 ]  Creante 10758667 | 11105457
1.2.3 Disponibilitati banesti 11458102 7859219
124 Chelt in avans 836 17064
2 PASIV-Total general ,din care ; 35253884 35439855
21|  Capitaluri proprii 19531462 13422464
2.1.1 Capital social 12761158 12761158
212 |  Rezerve 658554 658554
2.1.3 |  Rezultatul reportat -25478 -25478
2.14 |  Rezultatul exercitiului 6523733 28230
2.1.5 Repartizarea profitului -386505 0
2.2} Datorii ce trebuie platite intr-un an 14495901 21042328
2.3 | Datorii ce trebuie platite intr-o per> un an 742766 491308
2.4 Provizioane pentru riscuri 180271 186271
Venituri in avans 303484 303484

2.5

3.1.  Expunerea Societatii la riscuri

In desfasurarea activitatii sale, societatea IFMA SA Bucuresti se confrunta cu o serie de riscuri,
cum ar fii riscul de piata, riscul de credit, riscul de lichiditate si riscul fluxului de trezorerie.




Riscul de piata cuprinde trei tipuri de riscuri:

% riscul valutar:

- este riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze din cauza cursului de
schimb valutar;

- societatea se confrunta cu un risc valutar moderat ca urmare a faptului numarul
componentelor importate s-a marit. In continuare in anul 2008 se vor denomina in
EUR contractele de vanzare ascensoare, iar contractele de Service si Intretinere
lunara se vor denomina in RON.

< riscul ratei dobanzii la valoarea justa:
- - este riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze din cauza variatiilor
ratelor de piata ale dobanzii;

- pana in prezeni, Societatea nu a folosit instrumente financiare derivate venite sa
acopere riscul ratei dobanzii la valoarea justa;

% riscul de pret:

- este riscul ca valoarea unui instruent financiar sa fluctueze ca rezultat al schimbarii
preturilor pietei, chiar daca aceste schimbari sunt cauzate de factori specifici
instrumentelor individuale sau emitentul acestora, sau factori care afecteaza toate
instrumentele din piata;

- Consiliul de Administratie urmareste in permanenta evolutia eficientei contractelor
incheiate pe baza analizelor prezentate de directorii executivi si acolo unde este cazul
ia hotarari in vederea imbunatatirii situatiei.

Riscul de credit este riscul ca una dintre partile instrumentului financiar sa nu execute obligatia
asumata, cauzand celeilalte parti a pierdere financiara.

Societatea a returnat la sfarsitul anului 2007 toate creditele contractate, in prezent neavand nici un
credit bancar in curs.

Riscul de lichiditate — (numit si riscul de finantare), este riscul ca o entitate sa intalneasca dificultati
in procurarea fondurilor necesare pentru indeplinirea angajamentelor aferente instrumentelor
financiare. Riscul de lichiditate poate rezulta din incapacitatea de a vinde repede un activ financiar
la 0 valoare apropriata de valoarea sa justa.

Din ratiuni de prudentialitate orice investitie care depaseste capacitatea de autofinantare a Societatii
este realizata doar prin atragerea de resurse pe termen lung,

Riscul ratei dobanzii la fluxul de trezorerie este riscul ca fluctuatiile de trezorerie viitoare sa
fluctueze din cauza variatiilor ratelor de piata ale dobanzii: O parte din sursele de finantare ale
activitatii societatii sunt constituite din imprumuturi atrase de la banci purtatoare de dobanzi
variabile. Pentru acoperirea acestui risc, Societatea are o politica de plasare a disponibilitatilor aflate
in conturile curente in depozite de tip overnight sau chiar depozite pe termen scurt, functie de
atractivitatea dobanzii bonificate. Avand in vedere ca societatea a operat cu o linie de credit, s-a
preferat ca disponibilitatile sa fie returnate in linia de credit.

3.1. Strategia societatii in viitor



Consiliul de Administratie al societatii isi propune in viitor urmatoarele:

reorganizarea productiei si diminuarea timpilor de productie pe fiecare componenta de
ascensor si a timpilor de montaj

relansarea programului ARM prin identificarea unei banci partenere care sa finanteze
programul,

Diminuarea timpului de la semnarea contractului la punere in functiune la maximum 2.5-3
luni.

Crearea unei scoli de montatori ascensoare, in vederea dezvoltarii acestei linii de afaceri
Realizarea unui parteneriat cu o firma renumita in domeniul ascensoarelor

cresterea performantelor de ansamblu ale societdtii, prin realizarea indicatorilor de
performanta ca spre exemplu: viteza de rotatie a stocurilor si debitelor

urmarirea lunara a executiei prevederilor Bugetului de Venituri si Cheltuieli ale societatii
precum si a cashflow-lui realizat si bugetat;

In conformitate cu Regulamentele romanesti in ceca ce priveste pietele de capital nu exista

conflicte de interese nici pentru membrii Consiliului de Administratie, nici pentru conducerea
operativa,

PRESEDINTE /
CONSILIU DE ADMINISTRATIE

Adrian Boniu
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